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甘河工业园区（西区）污水处理厂二期扩建工程项目 

项目评价说明 

重要提示：调整背景： 

1、2022年 3月，发行 2022年青海省政府专项债券（三期），其中用于西

宁市城北区医养康复中心建设项目金额 5000.00万元，发行期限 20年，票面利

率 3.45%，到期日 2042年 3月 22日； 

2、2022年 5月，发行 2022年青海省政府专项债券（八期），其中用于南

川工业园区创新创业产业园项目 7800万元，用于南川工业园区产城融合综合开

发项目（一期）项目 20000.00万元，发行期限 15年，票面利率 3.37%，到期

日 2037年 5月 16日； 

3、2022年 10月，发行 2022年青海省政府专项债券（十七期），其中用于

西宁市殡仪馆节地生态公益性公墓建设项目 3000.00万元，发行期限 15年，票

面利率 3.02%，到期日 2037年 11月 1日。 

由于上述项目规划调整，尚有结余的资金。与此同时，甘河工业园区（西

区）污水处理厂二期扩建工程项目因资金缺口大，项目进展缓慢，严重影响项

目进度，为提高专项债券资金使用效率，彻底解决甘河工业园区（西区）污水

处理厂二期扩建工程项目缺口资金问题，使其尽快建成投入使用发挥效益, 西

宁经济技术开发区甘河工业园区管委会申请调整上述项目债券资金 4500万元至

甘河工业园区（西区）污水处理厂二期扩建工程项目。具体调整详见下表: 

调整前 调整后 

原申请项目名称 
当期发行债券

金额/万元 

调出债券金

额/万元 
调整后项目名称 

调入债券金额/

万元 

西宁市城北区医

养康复中心建设

项目 

5,000.00 1,522.00 甘河工业园区

（西区）污水处

理厂二期扩建工

程项目 

4,500.00 
南川工业园区创

新创业产业园项

目 

7,800.00 1,300.00 
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调整前 调整后 

原申请项目名称 
当期发行债券

金额/万元 

调出债券金

额/万元 
调整后项目名称 

调入债券金额/

万元 

南川工业园区产

城融合综合开发

项目（一期） 

20,000.00 800.00 

西宁市殡仪馆节

地生态公益性公

墓建设项目 

3,000.00 878.00 

合计 35,800.00 4,500.00  4,500.00 

一、 项目概述 

（一）主管单位基本情况 

单位名称：西宁经济技术开发区甘河工业园区管委会 

负责人: 祁延鹏 

统一社会信用代码: 12630000MB0W7915XN 

单位地址: 青海西宁湟中县甘河滩镇创业路 4号 

（二）项目单位 

单位名称：青海甘河工业园开发建设有限公司 

负责人: 胡文祥 

统一社会信用代码: 91633000781409270H 

公司地址: 西宁经济技术开发区甘河工业园区 

（三）项目概况 

项目名称：甘河工业园区（西区）污水处理厂二期扩建工程项目 

项目地址：甘河工业园区西区 

主要建设内容及规模：在原甘河工业园区（西区）污水处理厂扩

建 0.5 万立方米/天，扩建规模污水处理厂总处理规模 1.0 万立方米
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/天。 

本项目总投资 6746.45 万元。本项目于 2023 年 12 月 11 日开工

建设，2025年年底完工，试运行。 

（三）资金筹措方案 

根据项目资金需求，西宁经济技术开发区甘河工业园区管委会

拟从西宁市城北区医养康复中心建设项目调整 1,522.00万元，南川

工业园区创新创业产业园项目调整 1,300.00 万元，南川工业园区产

城融合综合开发项目（一期）项目调整 800.00 万元，西宁市殡仪馆

节地生态公益性公墓建设项目调整 878.00 万元至甘河工业园区（西

区）污水处理厂二期扩建工程项目，具体如下： 

拟建项目建设发行计划 

调整前 调整后 

原申请项目名称 
当期发行债券

金额/万元 

调出债券金

额/万元 
调整后项目名称 

调入债券金额/

万元 

西宁市城北区医

养康复中心建设

项目 

5,000.00 1,522.00 

甘河工业园区

（西区）污水处

理厂二期扩建工

程项目 

4,500.00 

南川工业园区创

新创业产业园项

目 

7,800.00 1,300.00 

南川工业园区产

城融合综合开发

项目（一期） 

20,000.00 800.00 

西宁市殡仪馆节

地生态公益性公

墓建设项目 

3,000.00 878.00 

合计 35,800.00 4,500.00  4,500.00 

 

二、评价内容 

（一） 项目收益与支出预测评价 
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本项目未来产生的收入用于偿还本次专项债券本息，关于收入、

支出预测数据及评价如下： 

1、数据预测的前提假设及评价 

（1）预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生

重大变化； 

（2）预测期内国家税收政策不发生重大变化； 

（3）预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定； 

（4）预测期内项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行； 

（5）项目能够如期完工并交付使用，项目融资还款来源为项目累计

结余； 

（6）预测期内出现的年度其他资金缺口由财政提供补贴或由政府基

金预算收入统筹安排解决； 

（7）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

2、收入支出预测评价 

（1）收入预测分析 

该项目收入主要来源为污水处理收入、再生水收入、财政补贴收

入。 

污水处理收入：项目建成后，甘河工业园区（西区）污水处理厂

二期满负荷运转的污水处理量由 5,000 立方米/天。污水处理收费依

据西宁市发展和改革委员会《关于调整西宁市区城镇供水价格的通知》

宁发改价格〔2022〕655号，居民污水处理费征收标准 1.78 元/立方
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米执行。考虑物价上涨等因素，收费单价按每 5 年增长 5%考虑。 

项目每年运营天数为 360 天，改造完成后第一年生产负荷按

70.00%预测，第二年生产负荷按 75.00%，第三年生产负荷按 80%,第

四年生产负荷按 85%，第五年生产负荷按 90%，第六年生产负荷按 100%

预测。 

根据以上数据，初步预计债券存续期内该项目污水处理收入为 

5,175.27 万元。 

再生水收入：项目建成后，甘河工业园区污水处理厂一期二期预

计每天可生产再生水 10000 立方米，再生水用水量预计一期二期共

7000立方米，一期二期各 3500 立方米，根据西宁经济开发区甘河工

业园区管理委员会关于同意再生水价水价的批复，其中月用水量 3万

吨以内按 2.5 元/吨计费。 

根据以上数据，初步预计债券存续期内该项目再生水收入为 

4,788.00 万元。 

政府补贴收入：甘河工业园区（西区）污水处理厂的具体实施单

位为青海甘河工业园开发建设有限公司，根据甘河工业园区管委会财

政局相关拨款文件显示，甘河工业园区（西区）污水处理厂的运营费

用及设备更换费用纳入西宁经济技术开发区甘河工业园区管委会财

政预算，相关运营费用及设备更换费用由甘河工业园区管委会财政局

拨付至项目公司。本项目预期可以获得甘河工业园区管委会财政补贴，

按年运营费用的 85%的比例获得财政补贴估算，预计债券存续期内补
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贴收入为 2,720.49万元。 

综合以上，运营期内总收入为 12,683.76 万元。本项目分年度经

营性收入如下表: 
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项目收入测算表 

单位：人民币万元 

序号 项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

1.1 污水处理收入 - 224.28 240.30 256.32 272.34 288.36 319.77 336.60 336.60 
1.2 再生水收入 - 220.50 236.25 252.00 267.75 283.50 299.25 315.00 315.00 
1.3 补贴收入 - 140.05 144.66 149.30 153.93 158.55 168.04 172.92 172.92 
 合计   584.83   621.21   657.62   694.02   730.41   787.06   824.52   824.52  

（续上表） 

序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 
2042 年

3 月 
合计 

1.1 污水处理收入 336.60 336.60 352.80 352.80 352.80 352.80 352.80 370.80 92.70 5,175.27 
1.2 再生水收入 315.00 315.00 315.00 315.00 315.00 315.00 315.00 315.00 78.75 4,788.00 
1.3 补贴收入 172.92 172.92 177.23 177.23 177.23 177.23 177.23 182.50 45.63 2,720.49 
 合计  824.52   824.52   845.03   845.03   845.03   845.03   845.03   868.30   217.08  12,683.76 
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（2）成本支出预测分析 

运营期内，本项目运营成本合计 3,553.56 万元，包括：工资福

利支出 0万元，动力材料支出 1,779.38万元，管理维护支出 1,421.23

万元，相关税费 352.95 万元。 

1）工资福利支出 

甘河工业园区（西区）污水处理厂已有劳动定员 28 人，其中：

生产人员 18人、辅助生产人员 5 人、管理人员 4人，其他人员 1 人。

本项目不增加劳动定员，已有劳动人员的工资及福利由项目单位现有

项目承担，故本项目的人员工资及福利为 0 万元。 

2）动力材料支出 

甘河工业园区（西区）污水处理厂二期项目动力材料支出主要包

括电费、水费、PAC费用、三氯化铁费用、石灰等费用。 

①电费 

甘河工业园区（西区）污水处理厂一期 2021 年-2023 年年用电

量分别为 112.10 万度，93.59 万度，102.66 万度，平均用电量为

102.78 万度，每度电收费为 0.7 元，电价按照每 5 年上涨 5%，预计

整个债券存续期内，电费总支出为 1,164.06 万元。 

②水费 

甘河工业园区（西区）污水处理厂一期 2021 年-2023 年年用水

量分别为 3088 吨，3186 吨，2964吨，平均年用水量为 3,079.33 吨，

每吨水收费为 3.4 元，水价按照每 5 年上涨 5%，预计整个债券存续
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期内，水费总支出为 18.01万元。 

③PAC 费用 

甘河工业园区（西区）污水处理厂一期 2021 年-2023年年 PAC 用

量分别为 21.47 吨，43.14 吨，53.70 吨，平均年用量为 39.44 吨，

平均每吨 PAC 价格为 2,959.00元，平均单价按照每 5年上涨 5%，预

计整个债券存续期内，PAC费用总支出为 188.56 万元。 

④三氯化铁费用 

甘河工业园区（西区）污水处理厂一期 2021 年-2023 年年三氯

化铁用量分别为 11.21 吨，27.80 吨，36.47 吨，平均年用量为 25.16

吨，平均每吨三氯化铁价格为 5,195.67 元，平均单价按照每 5 年上

涨 5%，预计整个债券存续期内，三氯化铁费用总支出为 211.20万元。 

⑤石灰费用 

甘河工业园区（西区）污水处理厂一期 2021 年-2023 年年石灰

用量分别为 33.32吨，78.07 吨，144.94 吨，平均年用量为 85.44 吨，

平均每吨石灰价格为 1,431.00 元，平均单价按照每 5 年上涨 5%，预

计整个债券存续期内，三氯化铁费用总支出为 197.55 万元。 

3）管理维护支出 

管理维护支出包括大修理费、滤料膜更换费、其他费用，其中：

大修理费按投资总额的 1%计提，每年 67.46 万元；滤料膜更换费按

每年 15 万元估算；其他费用按每年 5 万元估算，预计整个债券存续

期内，管理维护支出共计 1,421.23 万元。 
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4）相关税费 

按照《中华人民共和国增值税暂行条例》、《财政部国家税务总局

关于简并增值税税率有关政策的通知》（财税〔2017〕37号）、《中华

人民共和国城市维护建设税暂行条例》、《征收教育附加的暂行规定》

的相关规定。项目运营期需要缴纳增值税、城市维护建设税、教育费

附加、地方教育费附加。 

甘河工业园区（西区）污水处理厂二期扩建工程项目涉及的相关

税金及附加包含增值税、城市维护建设税、教育费附加、地方教育附

加等。根据现行的相关税收政策，污水处理收入需按 13.00%缴纳增值

税后返还 70.00%，即需要缴纳 30.00%的增值税；城市维护建设税按

照增值税税收返还前实际缴纳的增值税税额的 7.00%计提缴纳，教育

费附加按照增值税税收返还前实际缴纳的增值税税额的 3.00%计提缴

纳，地方教育附加按照增值税税收返还前实际缴纳的增值税税额的

2.00%计提缴纳。由于经营期内销项税远小于进项税，因此，经营期

内应交增值税为 0.00 万元。 

根据《中华人民共和国企业所得税法》本项目单位适用税率为 25%

债券存续期内应交所得税合计 352.95万元 

 

 

 

 



                                          

13 
 

                                     项目成本预测表                             单位：人民币万元 

序号 项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

2.1 运营成本费用  -     164.76   170.19   175.65   181.09   186.53   197.69   203.44   203.44  

2.1.1 动力费  -     50.37   53.96   57.56   61.16   64.76   72.25   76.06   76.06  

2.1.2 自来水费用  -     1.05   1.05   1.05   1.05   1.05   1.10   1.10   1.10  

2.1.3 药剂费  -     25.88   27.72   29.58   31.42   33.26   36.88   38.82   38.82  

2.1.3.1 PAC  -     8.17   8.75   9.34   9.92   10.50   11.64   12.25   12.25  

2.1.3.2 三氯化铁  -     9.15   9.80   10.46   11.11   11.76   13.04   13.73   13.73  

2.1.3.3 石灰  -     8.56   9.17   9.78   10.39   11.00   12.20   12.84   12.84  

2.1.4 大修理费  -     67.46   67.46   67.46   67.46   67.46   67.46   67.46   67.46  

2.1.5 滤料膜更换费  -     15.00   15.00   15.00   15.00   15.00   15.00   15.00   15.00  

2.1.6 其他费用  -     5.00   5.00   5.00   5.00   5.00   5.00   5.00   5.00  

2.2 税费         21.66 

 合计   164.76   170.19   175.65   181.09   186.53   197.69   203.44   225.10  
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（续上表） 

序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 
2042 年

3 月 
合计 

2.1 运营成本费用 203.44 203.44 208.51 208.51 208.51 208.51 208.51 214.71 53.68 3,200.61 

2.1.1 动力费 76.06 76.06 79.14 79.14 79.14 79.14 79.14 83.25 20.81 1,164.06 

2.1.2 自来水费用 1.10 1.10 1.15 1.15 1.15 1.15 1.15 1.21 0.30 18.01 

2.1.3 药剂费 38.82 38.82 40.76 40.76 40.76 40.76 40.76 42.79 10.70 597.31 

2.1.3.1 PAC 12.25 12.25 12.87 12.87 12.87 12.87 12.87 13.51 3.38 188.56 

2.1.3.2 三氯化铁 13.73 13.73 14.41 14.41 14.41 14.41 14.41 15.13 3.78 211.20 

2.1.3.3 石灰 12.84 12.84 13.48 13.48 13.48 13.48 13.48 14.15 3.54 197.55 

2.1.4 大修理费 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 16.87 1,096.23 

2.1.5 滤料膜更换费 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 3.75 243.75 

2.1.6 其他费用 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 1.25 81.25 

2.2 税费  23.81   23.81   27.21   36.05   51.53   51.53   51.53   55.28   10.54  352.95 

 合计  227.25  227.25  235.72  244.56   260.04   260.04   260.04   269.99   64.22  3,553.56 
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（二）债券还本付息情况 

本项目计划申请调入专项债券资金明细如下： 

发行日期 债券名称 项目 发行金额（万元） 调入金额（万元） 发行期限 
票面利

率 
到期日 付息日 

2022 年 3 月 

2022 年青海省

政府专项债券

（三期） 

西宁市城北区

医养康复中心

建设项目 

5,000.00 1,522.00 20 年 3.45% 2042/3/22 
3 月 22 日、9

月 22 日付息 

2022 年 5 月 

2022 年青海省

政府专项债券

（八期） 

南川工业园区

创新创业产业

园项目 

7,800.00 1,300.00 15 年 3.37% 2037/5/16 
5 月 17 日、11

月 17 日付息 

2022 年 5 月 

2022 年青海省

政府专项债券

（八期） 

南川工业园区

产城融合综合

开发项目（一

期） 

20,000.00 800.00 15 年 3.37% 2037/5/16 
5 月 17 日、11

月 17 日付息 

2022 年 10 月 

2022 年青海省

政府专项债券

（十七期） 

西宁市殡仪馆

节地生态公益

性公墓建设项

目 

3,000.00 878.00 15 年 3.02% 2037/11/1 
11 月 1 日，5

月 1 日付息 

合计    4,500.00     
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自调入之日起在债券存续期应还本付息情况详见下表：  

                                     单位：万元 

债券存续期 期初债券余额 债券利息 偿还本金 当期还本付息 期末债券余额 

2025 年 4,500.00  149.79   -     149.79   4,500.00  

2026 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2027 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2028 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2029 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2030 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2031 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2032 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2033 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2034 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2035 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2036 年  4,500.00   149.79   -     149.79   4,500.00  

2037 年  4,500.00   114.41   2,978.00   3,092.41   1,522.00  

2038 年  4,500.00   52.50   -     52.50   1,522.00  

2039 年  4,500.00   52.50   -     52.50   1,522.00  

2040 年  4,500.00   52.50   -     52.50   1,522.00  

2041 年  4,500.00   52.50   -     52.50   1,522.00  

2042 年  4,500.00   26.26   1,522.00   1,548.26   -    

合计  2,148.15 4,500.00 6,648.15  

 

（三）项目收益与融资自求平衡性评价 

（1）项目投资现金流量表                              单位：万元
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序号 项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

一 经营活动                   
1 经营活动现金流入 - 584.83 621.21 657.62 694.02 730.41 787.06 824.52 824.52 

1.1 污水处理收入 - 224.28 240.30 256.32 272.34 288.36 319.77 336.60 336.60 

1.2 再生水收入 - 220.50 236.25 252.00 267.75 283.50 299.25 315.00 315.00 

1.3 补贴收入 - 140.05 144.66 149.30 153.93 158.55 168.04 172.92 172.92 

2 经营活动现金流出 - 164.76 170.19 175.65 181.09 186.53 197.69 203.44 225.10 

2.1 运营成本费用 - 164.76 170.19 175.65 181.09 186.53 197.69 203.44 203.44 

2.1.1 动力费 - 50.37 53.96 57.56 61.16 64.76 72.25 76.06 76.06 

2.1.2 自来水费用 - 1.05 1.05 1.05 1.05 1.05 1.10 1.10 1.10 

2.1.3 药剂费 - 25.88 27.72 29.58 31.42 33.26 36.88 38.82 38.82 

2.1.3.1 PAC - 8.17 8.75 9.34 9.92 10.50 11.64 12.25 12.25 

2.1.3.2 三氯化铁 - 9.15 9.80 10.46 11.11 11.76 13.04 13.73 13.73 

2.1.3.3 石灰 - 8.56 9.17 9.78 10.39 11.00 12.20 12.84 12.84 

2.1.4 大修理费 - 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 

2.1.5 滤料膜更换费 - 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 

2.1.6 其他费用 - 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 

2.2 税费 - - - - - - - - 21.66 

3 经营活动净现金流量 - 420.07 451.02 481.97 512.93 543.88 589.37 621.08 599.42 

二 筹资活动          

1 筹资活动现金流入 4,500.00 - - - - - - - - 

1.1 其他筹资流入          

1.2 债券融资款流入 4,500.00         

2 筹资活动现金流出 149.79 149.79 149.79 149.79 149.79 149.79 149.79 149.79 149.79 
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序号 项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 

2.1 偿还债券本金          

2.2 支付债券利息 149.79 149.79 149.79 149.79 149.79 149.79 149.79 149.79 149.79 

3 筹资活动净现金流量 4,350.21 -149.79 -149.79 -149.79 -149.79 -149.79 -149.79 -149.79 -149.79 

三 现金增减变动          

四 净现金流量 4,350.21 270.28 301.23 332.18 363.14 394.09 439.58 471.29 449.63 

（续） 

序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038
年 

2039 年 2040 年 2041 年 
2042 年 3
月 

合计 

一 经营活动                     
1 经营活动现金流入 824.52 824.52 845.03 845.03 845.03 845.03 845.03 868.30 217.08 12,683.76 

1.1 污水处理收入 336.60 336.60 352.80 352.80 352.80 352.80 352.80 370.80 92.70 5,175.27 

1.2 再生水收入 315.00 315.00 315.00 315.00 315.00 315.00 315.00 315.00 78.75 4,788.00 

1.3 补贴收入 172.92 172.92 177.23 177.23 177.23 177.23 177.23 182.50 45.63 2,720.49 

2 经营活动现金流出 227.25 227.25 235.72 244.56 260.04 260.04 260.04 269.99 64.22 3,553.56 

2.1 运营成本费用 203.44 203.44 208.51 208.51 208.51 208.51 208.51 214.71 53.68 3,200.61 

2.1.1 动力费 76.06 76.06 79.14 79.14 79.14 79.14 79.14 83.25 20.81 1,164.06 

2.1.2 自来水费用 1.10 1.10 1.15 1.15 1.15 1.15 1.15 1.21 0.30 18.01 

2.1.3 药剂费 38.82 38.82 40.76 40.76 40.76 40.76 40.76 42.79 10.70 597.31 

2.1.3.1 PAC 12.25 12.25 12.87 12.87 12.87 12.87 12.87 13.51 3.38 188.56 

2.1.3.2 三氯化铁 13.73 13.73 14.41 14.41 14.41 14.41 14.41 15.13 3.78 211.20 

2.1.3.3 石灰 12.84 12.84 13.48 13.48 13.48 13.48 13.48 14.15 3.54 197.55 

2.1.4 大修理费 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 67.46 16.87 1,096.23 
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序号 项目 2034 年 2035 年 2036 年 2037 年 2038
年 

2039 年 2040 年 2041 年 
2042 年 3
月 

合计 

2.1.5 滤料膜更换费 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 3.75 243.75 

2.1.6 其他费用 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 1.25 81.25 

2.2 税费 23.81 23.81 27.21 36.05 51.53 51.53 51.53 55.28 10.54 352.95 

3 经营活动净现金流量 597.27 597.27 609.31 600.47 584.99 584.99 584.99 598.31 152.86 9,130.20 

二 筹资活动           

1 筹资活动现金流入 - - - - - - - - - 4,500.00 

1.1 其他筹资流入          - 

1.2 债券融资款流入          4,500.00 

2 筹资活动现金流出 149.79 149.79 149.79 3,092.41 52.51 52.51 52.51 52.51 1,548.25 6,648.18 

2.1 偿还债券本金    2,978.00     1,522.00 4,500.00 

2.2 支付债券利息 149.79 149.79 149.79 114.41 52.51 52.51 52.51 52.51 26.25 2,148.18 

3 筹资活动净现金流量 -149.79 -149.79 -149.79 -3,092.41 -52.51 -52.51 -52.51 -52.51 -1,548.25 -2,148.18 

三 现金增减变动          - 

四 净现金流量 447.48 447.48 459.52 -2,491.94 532.48 532.48 532.48 545.80 -1,395.39 6,982.02 
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（2）还本付息保障倍数 

项目 金额（万元） 

收入合计 12,683.76 

综合成本合计 3,553.56 

可用于偿还全部融资的金额 9,130.20 

全部融资本金合计 4,500.00 

全部融资利息合计 2,148.15 

融资本息合计 6,648.15 

保障倍数 1.37 

经上述测算，债券存续期内预计可用于还款资金为 9,130.20 万

元，累计需偿还债券本金 4,500.00 万元，偿还债券利息 2,148.15万

元，债券存续期项目可用还款额对债券本息的覆盖倍数为 1.37 倍。 

因此，在债券存续期内，该项目累计结余可以覆盖本息，项目累

计预期结余和融资可以到达平衡。 

年度 项目收益 
融资 年度可否

平衡 到期本金 到期利息 本息合计 

2025 年    149.79   149.79  建设期 

2026 年 420.07   149.79   149.79  是 

2027 年 451.02   149.79   149.79  是 

2028 年 481.97   149.79   149.79  是 

2029 年 512.93   149.79   149.79  是 

2030 年 543.88   149.79   149.79  是 

2031 年 589.37   149.79   149.79  是 

2032 年 621.08   149.79   149.79  是 

2033 年 599.42   149.79   149.79  是 

2034 年 597.27   149.79   149.79  是 

2035 年 597.27   149.79   149.79  是 

2036 年 609.31   149.79   149.79  是 

2037 年 600.47 2,978.00  114.41   3,092.41  是 

2038 年 584.99   52.50   52.50  是 

2039 年 584.99   52.50   52.50  是 

2040 年 584.99   52.50   52.50  是 
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年度 项目收益 
融资 年度可否

平衡 到期本金 到期利息 本息合计 

2041 年 598.31   52.50   52.50  是 

2042 年 3 月 152.86 1,522.00  26.26   1,548.26  是 

合计 9,130.20 4,500.00 2,148.15 6,648.15  

本息覆盖倍数 1.37 

（3）项目风险敏感性分析 

依据当前的市场状况及数据，对未来预期收益及现金流进行预测

存在较大的不确定性。在诸多不确定性因素中，可用还款额对本项目

影响最为重要。按可用还款额的 100%计算项目资金流入的情况下，本

息覆盖倍数 1.37；按可用还款额的 105%计算项目资金流入的情况下，

本息覆盖倍数 1.44；按可用还款额的 110%计算项目资金流入的情况

下，本息覆盖倍数 1.51；按可用还款额的 95%计算项目资金流入的情

况下，本息覆盖倍数 1.31；按可用还款额的 90%计算项目资金流入的

情况下，本息覆盖倍数 1.24。由此可见，本项目具有较强的抗风险能

力，详见下表： 

敏感性分析 
敏感性变化比率 

-10% -5% 0% 5% 10% 

经营净收益 8,217.18 8,673.69 9,130.20 9,586.71 10,043.22 

偿债资金合计 8,217.18 8,673.69 9,130.20 9,586.71 10,043.22 

债券还本付息额 6,648.18 6,648.18 6,648.18 6,648.18 6,648.18 

债券本息覆盖率 1.24 1.31 1.37 1.44 1.51 

三、总体评价结论 

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债

券的要求，并根据对项目收益预测、投资支出预测、成本预测等进行

的分析评价，我们认为本次通过发行收益和融资自求平衡的专项债券
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可以用相较其他融资方式更优惠的融资成本完成资金筹措。同时，甘

河工业园区（西区）污水处理厂二期扩建工程项目预期收益为专项债

券提供了充足、稳定的现金流入，充分满足了专项债券还本付息的要

求，总体实现了项目收益和融资的自求平衡。 

四、使用限制 

1、本评价报告出具的意见，是对项目预测数据进行的合理性、

有效性的评价，并非对预测数据承担保证责任。 

2、本评价报告只能用于本报告载明的评价目的和用途。 

3、本评价报告只能由评价报告载明的评价报告使用者使用。评

价报告的使用权归委托方所有，因使用不当所造成的相关风险与本评

价机构及执业注册会计师无关。 
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